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Lotewska firma transportowa otwiera nowg liste 25 najwiekszych
miedzynarodowych korporacji z regionu srodkowej Europy

Bezposrednie inwestycje zagraniczne' dokonywane przez miedzynarodowe korporacje? w
Europie Srodkowej i Wschodniej koncentrowaty sie w znacznym stopniu w Polsce,
Republice Czeskiej, Rumunii, na Wegrzech i w Rosji. Jednak, podczas gdy wiekszo$¢
wymienionych panstw odnotowata wyrazny wzrost wartosci obcego kapitatu, poziom
inwestycji zagranicznych w Rosji spadt w ciggu ubiegtego roku az o 65%.

Wskutek naptywu nowych inwestycji o wartosci 19,4 miliarda dolaréw, tgczna wartos¢ FDI
w tym regionie siegneta w 1998 roku 90 miliardéw dolaréw, a w biezgcym roku powinna
przekroczy¢ 100 miliardow dolarow. Powyzsze dane zawiera Raport o inwestycjach na
Swiecie 1999: Bezposrednie inwestycje zagraniczne a potrzeba rozwoju, opublikowany
dzisiaj przez Agencje ONZ ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD).

Wedtug UNCTAD, tempo wzrostu FDI w wiekszosci panstw Europy Srodkowej i
Wschodniej w latach 1993-1997 wskazuje, ze zaczynajg one dogania¢ inne regiony swiata
pod wzgledem zdolnosci pozyskiwania bezposrednich inwestycji zagranicznych. W tym
czasie, wartos¢ FDI w srodkowej i wschodniej Europie rosta w tempie 28% rocznie,
podczas gdy ten sam wskaznik w panstwach rozwijajagcych sie i panstwach
uprzemystowionych wynosit, odpowiednio, 23% i 16%. 'To doganianie moze by¢ nawet
szybsze, poniewaz warto§¢ obcego naptywajgcego do krajow Srodkowo- i
wschodnioeuropejskich jest czesto niedoszacowana’, dodaje Raport.

! ‘Bezposrednia inwestycja zagraniczna (FDI)’ to inwestycja polegajaca na przejeciu kontroli nad zarzadzaniem
podmiotem majacym swa siedzibe w jednym panstwie przez podmiot majacy siedzibe w innym panstwie. FDI ma
charakter dtugoterminowy, odzwierciedlajacy trwate zaangazowanie kapitatowe inwestora w zagranicznym podmiocie.

*Termin ‘miedzynarodowa korporacja’ obejmuje spétki-matki i ich zagraniczne filie. Spétka-matka to
spoétka, ktdra kontroluje aktywa zagranicznego podmiotu lub podmiotéw, zwykle poprzez udziat w kapitale
akcyjnym tych podmiotow. Jako prog umozliwiajacy kontrole aktywow traktuje sie zazwyczaj objecie
minimum 10% akgciji.



Odwrotnie niz w innych panstwach regionu, w Rosji zanotowano spadkowy trend w
dziedzinie inwestycji zagranicznych. Ich wartos¢ spadta z 6,2 miliarda dolaréw w 1997 roku
do 2,2 miliarda dolarow w 1998 roku, co zepchneto ten kraj na trzecie miejsce na liscie
najwiekszych odbiorcéow FDI w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej (za
zdecydowanym liderem — Polskg i Republikg Czeska).

Wedtug autorow Raportu jednym z powodow gwaltownego spadku zagranicznych
inwestycji w Rosji byt spadek zaufania inwestoréw spowodowany ubiegtorocznym
kryzysem. Innym czynnikiem byta deprecjacja rubla (spadek kursu o 71% w 1998 roku),
ktora spowodowata spadek wartosci aktywow i zyskow wyrazonych w dolarach i innych

twardych walutach.
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Republika Czeska 1301 | 2540 | Zywnoscii metalurgii. _

_ Istnieje jednak wiele czynnikow, ktore
Estonia 267 981 | mogtyby  ostabi¢  negatywny  wptyw
Wegry 2085 1935 finansoyvego kryzysg na pozi_om FDI w Rosji.

Do takich czynnikow nalezg: kontynuacja
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Polska 4908 5129 przepisévxf dotyczacych FDI w sektorze gsiqg
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Rosja 6 243 183 zakupu rosyjsklch przgdS|Qb|orstw po niskich
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Ukraina 624 43 Handlu, Raport stW|erd_za, ze chociaz kryzys
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Chorwacja, Stowenia i Macedonia). rosyjskich filiach zagranicznych koncernoéw,

to tylko nieliczni zagraniczni inwestorzy
wycofali wszystkie aktywa z tamtejszego rynku.
W Polsce tempo wzrostu bezposrednich inwestycji zagranicznych byto raczej umiarkowane
(5%). Wartos¢ zadeklarowanych inwestycji (0 50% wyzsza niz w 1997 roku) wskazuje
jednak, ze wzrostowy trend FDI w Polsce moze by¢ w najblizszej przysztosci utrzymany.



Republika Czeska i Rumunia zanotowaty znaczny wzrost FDI, mimo spadku PKB w tych
krajach. Byto to mozliwe dzieki realizacji programéw prywatyzacyjnych, obejmujgcych -
zwtaszcza w Rumunii - duze banki i przedsiebiorstwa.

Na Wegrzech, ktore w 1998 roku zanotowaty lekki spadek wartosci FDI, nastgpito ptynne
przejscie od inwestycji zwigzanych prywatyzacjg do inwestycji post-prywatyzacyjnych.
Udziat tych ostatnich w ogdlnej wartosci FDI wzrést z 34% w 1995 roku do 94% w 1998
roku.

Naptyw zagranicznych inwestycji do kilku innych krajéow Europy Srodkowej i Wschodniej
(Chorwacji, Estonii, Litwy, Macedonii, Motdawii, Stowacji i Ukrainy) byt réwniez wiekszy niz
w 1997 roku. W kilku przypadkach byt to znaczacy wzrost.

Dominujgca pozycje w tym regionie majg inwestorzy z krajow Unii Europejskiej, na ktérych
przypada 2/3 tacznej wartosci FDI. Inwestycje amerykanskie stanowig 15% ogdlnej
wartosci.

Wartos¢ FDI wyptywajgcych z regionu spadta z 3,4 miliarda dolarow w 1997 roku do 2
miliardéw dolaréw w 1998 roku, z czego na Rosje przypadt 1 miliard dolarow. Wartos¢
inwestycji dokonywanych przez polskie firmy w innych krajach wzrosta z 45 milionéw do 163
milionéw dolarow. Umiarkowany wzrost dotyczyt inwestycji wyptywajacych z Republiki
Czeskiej i Wegier.

Najwieksze firmy miedzynarodowe z regionu Europy Srodkowej

Po raz pierwszy tegoroczny Raport o inwestycjach na Swiecie zawiera liste 25
najwiekszych nie-finansowych firm miedzynarodowych, majacych siedzibe w panstwach
Europy Srodkowej. O kolejnosci firm na tej liscie decydowata warto$¢ zagranicznych
aktywoéw. (Lista nie uwzglednia przedsiebiorstw rosyjskich, poniewaz na ankiete UNCTAD
przeprowadzong w maju i czerwcu 1999 roku odpowiedziata tylko jedna firma z tego kraju).
Na podstawie wynikow ankiety, pierwsze miejsce na liscie zajeta totewska firma Latvian
Shipping Co., przed Grupg Podravka z Chorwacji i Grupg Gorenje ze Stowenii (patrz
Tab.2).

Z danych opublikowanych w Raporcie wynika jednak, ze firmy miedzynarodowe z Europy
Srodkowej znajdujg sie nadal ‘w okresie niemowlectwa’. Tylko pierwsza na li$cie — Latvian
Shipping Company — uplasowataby sie w pierwszej piecdziesigtce najwiekszych firm
miedzynarodowych z panstw rozwijajacych sie. ‘Niemowlecy’ status firm z Europy
Srodkowej najlepiej ilustruje niska warto$é ich zagranicznych aktywoéw ($rodkowa warto$é
zagranicznych aktywéw 25 firm z Europy Srodkowej wynosita w 1998 roku zaledwie 52
miliondéw dolaréw, podczas gdy ten sam wskaznik dla 50 najwiekszych firm z panstw
rozwijajacych sie siegat 1,3 miliarda dolarow).

taczna wartos¢ zagranicznych aktywow 25 czotowych firm miedzynarodowych z Europy
Srodkowej wyniosta w ubieglym roku 2,3 miliarda dolaréw, a ich zagraniczna sprzedaz
wzrosta o 10% - do poziomu 3,7 miliona dolarow. Najwyzszg pozycje na nowej liscie zajety
przedsiebiorstwa dziatajgce w przemysle transportowym, chemicznym, farmaceutycznym,
wydobywczym i naftowym.

Tabela 2. 10 najwiekszych pod wzgledem zagranicznych aktywow firm
miedzynarodowych z regionu Europy Srodkowej, 1998
(Aktywa i sprzedaz w min US$)

L.p. Nazwa firmy Panstwo Branza Zagrani- Zagrani- | Zagrani-
czne czna czny




aktywa sprzedaz | personel
1 Latvian Shipping Co. | totwa Transport 399 201 1631
2 Podravka Group Chorwacja Zywno$é 286 119 501
3 Gorenje Group Stowenia Urzadzenia 256 642 607
4 Motokov a.s. Republika Handel 164 260 576

Czeska
5 Atlantska Plovidba Chorwacja Transport 152 47 N/A
6 Pliva Group Chorwacja Farmaceutyki 142 334 1616
7 Skoda Group Plzen Rep. Czeska Rézne branze 139 151 1073
8 Adria Airways d.d. Stowenia Transport 129 98 N/A
9 MOL Hungarian Oil & Paliwa 128 203 628
Gas Plc. Wegry

10 VSZ a.s. Kosice Stowacja Metalurgia 72 0,2 58




